Glossaire Forex

Ce glossaire contient les concepts et les termes les plus fréquemment utilisés sur le marché des
changes Forex. Le glossaire est rédigé par ordre alphabétique, ce qui facilite la recherche du mot
nécessaire.

Ajustement (en anglais: Adjustment)

La décision de 1’autorité compétente consistant a ajuster la politique économique intérieure, visant a
éliminer les déséquilibres des paiements ou a déterminer le taux de change officiel d’'une monnaie qui
a un impact sur sa valeur sur le marché des changes.

Analyse fondamentale (en anglais: Fundamental Analysis)

Un moyen populaire parmi les traders de prédire le comportement du prix d’un actif sur le marché des
changes. L’analyse fondamentale est basée sur I’analyse des indicateurs des principales économies du
monde et des statistiques sur le développement de certains secteurs de 1’économie, publiés par les plus
grands pays. L’analyse fondamentale prend également en compte les nouvelles politiques et
financiéres importantes qui peuvent avoir un impact sur les prix. Sur la base des informations
analysées, on fait des prévisions sur la direction du prix de I’actif sur le marché financier.

Analyse technique (en anglais: Technical Analysis)

Un moyen populaire parmi les traders de prédire le comportement du prix d’un actif sur le marché des
changes. L’analyse technique repose sur I’idée que les changements de prix survenus dans le passé se
reproduisent inévitablement a 1’avenir. La confirmation des modeles précédemment enregistrés dans le
comportement du marché est recherchée par I’analyse des graphiques de prix, au cours de laquelle
certaines figures graphiques sont identifiées et interprétées comme des signes d’un mouvement
possible des prix dans une direction ou une autre.

Arbitrage
L’achat ou la vente d’un instrument financier et I’ouverture simultanée d’une position opposée sur un
autre marché dans le but de réaliser un profit en raison de la divergence a court terme des taux.

Ask
Le prix de ’offre; le prix auquel le participant au marché accepte de vendre la devise de base.

Balance des paiements

Tableau, état, reflétant les mouvements de fonds sous forme des paiements d’un pays a |’étranger et
des paiements en provenance de 1’étranger. La balance des paiements correspond au rapport entre les
paiements effectués par un pays a 1’étranger au cours d’une période donnée et les paiements regus au
cours de la méme période.

BCE

La Banque centrale de 1’Union européenne et de la zone euro. La BCE a été créée le ler juin 1998. Le
siege de la banque est situé dans la ville allemande de Francfort-sur-le-Main. Le personnel de la
banque comprend des représentants de tous les pays membres de 1’Union européenne. La BCE est
totalement indépendante des autres organes de 1’Union européenne.

Bid

Le prix de la demande; le prix auquel le participant au marché est prét a acheter la devise de base.
Continuous Linked Settlement (CLS)

Le systeme de paiement multi-devises créé en 1997 par les plus grandes sociétés de courtage Forex
pour les transferts de devises.

Contrat a terme (en anglais: Forward contract)

Une opération effectuée sur le marché des instruments financiers réels, jusqu’a un certain point apres
la conclusion du contrat. Bien que les livraisons soient effectuées a 1’avenir, le prix est déterminé le
jour de la transaction.

Contre-monnaie (en anglais: Counter currency)



La contre-monnaie est toujours la deuxiéme devise de la paire de devises. En d’autres termes, elle est
également appelée la devise cotée et montre combien de devises peuvent étre achetées par rapport a la
devise principale de la paire sur le Forex.

Cotation bilatérale (en anglais. Two-Way Quote)
Une cotation qui indique le prix de vente et le prix d’achat en méme temps.

Cotation directe (en anglais: Direct Quote)
Représente la valeur d’une unité de monnaie étrangere en unités de monnaie nationale.

Cotations en streaming (en anglais: Instant Execution)

Un mécanisme permettant de fournir des devis au client sans demande préalable. Le client voit en
temps réel le flux de cotations de change d’un courtier, ce qui lui permet d’envoyer a tout moment un
ordre pour effectuer une transaction de trading.

Cours (en anglais: Rate)
La valeur de I’unité de la devise de base de la paire calculée dans la devise de cotation

Courtier (en anglais: Broker)
Une organisation qui exerce des activités d’intermédiation sur les marchés financiers et fournit des
services de credit et de soutien aux traders.

Couverture

Des opérations avec certains instruments financiers qui couvrent partiellement les risques de pertes
dues a I’utilisation d’autres instruments financiers. Par exemple, lors de la négociation des contrats a
terme sur le dollar, les risques peuvent étre couverts par des contrats d’option sur EUR/USD, et vice
versa.

Date de valeur (en anglais: Value Date)
La date civile a laquelle les parties a la transaction d’achat ou de vente de devises s’engagent a
effectuer des paiements.

Devise de base

La premiére devise d’une paire de devises; 1’unité monétaire qui est 1’objet de I’achat et de la vente sur
le marché des changes. Le volume de la transaction est indiqué dans la devise de base. Les soldes,
commissions et paiements sont calculés dans la devise de base.

Devise de cotation (en anglais: Quote currency)
La deuxieme devise dans la désignation de la paire de devises qui peut étre utilisée par le Client pour
acheter ou vendre la devise de base.

Devise de reglement
Une unité monétaire dans laquelle les opérations d’approvisionnement du compte et de retrait de fonds
du compte sont effectuées.

Liquidation de positions (en anglais: Liquidation)
Clbturer une position existante en concluant une contre-transaction

Liquidité (en anglais: Liquidity)

La capacité des actifs (devises, actions, etc.) a étre rapidement vendus au prix actuel du marché. Ce
terme désigne la mobilité et le dynamisme du marché: un marché trés liquide est considéré comme un
marché dans lequel un grand nombre de transactions avec des volumes importants sont réguliérement
détenues, chacune d’entre elles n’étant pas individuellement susceptible d’avoir un impact significatif

Livraison de devises par transaction (en anglais: Delivery)
La transaction sur le Forex, ou les parties conviennent d’accepter et d’assurer la livraison réelle des
devises sur la transaction

Lot

Une unité de transactions sur le marché; un lot standard d’un produit homogene, un paquet d’actions
sur la bourse, un certain nombre de devises sur le Forex. Un lot représente également le volume de la
transaction (positions, ordres).



Option

Un contrat conclu par deux investisseurs en vertu duquel 1’un des participants de la transaction achéte
ou vend un actif sous-jacent dans un délai déterminé & un prix convenu. Une autre partie vend ou
achéte 1’actif selon les conditions spécifiées. En d’autres termes, une option peut étre a la fois un
contrat d’achat et de vente d’un instrument de trading.

Ordre Forex (en anglais: Order Forex)
Une instruction envoyée par un client a un courtier pour conclure une transaction au prix spécifié

Ours (en anglais: Bear)
Un participant au marché qui ouvre des transactions de vente et s’attend a une baisse du taux de
change.

Paire de devises
Deux devises qui composent un taux de change, par exemple EUR/USD

Panier de devises (en anglais: Currency Basket)
Plusieurs devises spécialement sélectionnées. Leur prix total permet de déterminer le taux de change
moyen pondéré de la devise non incluse dans le groupe. En fonction de son objectif, le panier de
devises peut inclure des devises dans des montants relatifs différents. L’inclusion d’une devise se fait
en fonction de différents facteurs du marché Forex.

Perte (en anglais: Loss)

Une perte enregistrée sur la position.

Pips

Les plus petites unités de prix pour toute devise étrangére, également appelées points

Pivot (en anglais: Pivot point)

Le point clé de support / résistance calculé sur la base des valeurs précédentes des prix haut, bas et de
la cl6ture de la session

Plateforme de trading

Un ensemble d’outils logiciels et d’installations techniques permettant d’obtenir des informations en
temps réel sur les transactions sur les marchés financiers, d’effectuer des transactions de trading, de
tenir compte des obligations mutuelles entre le Client et le Concessionnaire et de respecter les
conditions et restrictions. Elle se compose d’un Serveur et d’un terminal Client sous une forme
simplifiée, aux fins du présent réglement.

Réserves d’or

Désignent les actifs liquides controlés par les autorités monétaires ou par la banque centrale d’un pays.
Les réserves internationales sont destinées a financer le déficit du compte courant et les interventions
monétaires. Les réserves sont constituées d’or ou de devises convertibles étrangéres et de titres d’Etat
libellés dans ces devises.

Risque de change (en anglais: Currency Risk)
La probabilité d’un changement défavorable des taux de change.

Solde commercial (balance par pays)

Le rapport entre la valeur des marchandises exportées et importées pendant un certain laps de temps
(par exemple, au cours d’une année civile). Le solde du commerce extérieur comprend les transactions
de marchandises effectivement payées et effectuées a crédit. La balance du commerce extérieur est
établie pour chaque pays et groupe d’Etats.

Solde du compte courant (solde par pays)

La composante de la balance des paiements d’un pays ou sont enregistrées les exportations et les
importations de biens et services, le revenu net des investissements et le montant net des paiements de
transfert.

Spread
La différence entre les cotations Ask et Bid, exprimée en points (pips).

Stratégie de trading



Un systéeme de trading sur le marché des changes basé sur une certaine approche de la prévision du
marché. Les stratégies les plus courantes incluent le trading a 1’aide de bandes de Bollinger, le trading
sur la base des moyennes mobiles, le trading sur la base de la percée des niveaux de résistance et
d’autres.

Taureau (en anglais: Bull)
Un participant au marché qui ouvre des transactions d’achat et compte sur 1’appréciation des taux de
change.

Taux croisé (en anglais: Cross rate)
Un rapport de change entre deux monnaies, déterminé en fonction du taux de change de ces monnaies
par rapport & une troisieme monnaie.

Taux de change (en anglais: Exchange rate)
Est le prix d’une unité monétaire d’un pays par rapport a une autre unité monétaire d’un autre pays

Taux de change flexible
Le taux de change déterminé par les facteurs de marché en vigueur sur le marché des changes. Les
taux flexibles sont souvent appelés taux de change flottants.

Taux d’intérét de base (en anglais: Base Interest Rate)

Le taux d’intérét que les banques fixent pour déterminer le montant clé de 1’accumulation d’intéréts
pour différents types de préts. Le taux d’intérét de base fixé par la banque centrale a un impact direct
sur le taux de change de la monnaie nationale. Par conséquent, le suivi des changements de cet
indicateur peut aider le trader a effectuer des transactions sur le Forex.

Tendance (en anglais: Trend)

Une tendance établie, la direction générale actuelle d’un mouvement de prix pendant une période de
temps substantielle. La tendance peut étre a la hausse (tendance haussiére), a la baisse (tendance
baissiére) ou neutre (mouvement plat ou latéral)

Tendance baissiere (en anglais: Downtrend)
Un terme du marché Forex signifiant une baisse progressive du prix d’une devise sur une certaine
période de temps.

Tendance Forex (en anglais: Trend Forex)
Une direction du mouvement du marché. Il y a une tendance a la hausse, a la baisse et une tendance
latérale.

Tendance haussiére
Une augmentation du prix d’un instrument financier, représentée sur le graphique sous la forme d’une
courbe sur laquelle les sommets sont mis a jour pendant une période donnée

Teneurs de marché
Des grandes banques et sociétés financieres qui déterminent le taux de change actuel ou les taux
d’intérét en raison d’une part importante de leurs opérations dans le volume total du marché.

Tom-Next
Un achat et une vente simultanés de devises avec livraison le lendemain.

Trader
Une personne qui négocie des devises sur le marché Forex dans le but de réaliser un profit

Trading a grande vitesse (a haute fréquence); (en anglais: High-Frequency Trading, HFT)

Une sorte de trading qui se caractérise par 1’utilisation de moyens techniques et d’algorithmes
informatiques (serveurs a haut debit) pour la négociation de titres a grande vitesse. Contrairement au
trading conventionnel, le trading a haute fréquence utilise des ordinateurs puissants pour effectuer un
plus grand nombre de transactions commerciales. En régle générale, dans le trading a grande vitesse,
I’ordinateur analyse les marchés et effectue des opérations basées sur sa propre stratégie de trading. Le
nombre de transactions effectuées dans le processus de négociation a haute fréquence au cours de la
journée peut s’élever a des dizaines de milliers.



Trading intraday
Le trading orienté vers la réalisation de bénéfices en une journée

Trading intrajournalier (en anglais: Day trading)

La négociation sur le marché financier dans le cadre d’une séance de négociation au cours de la
journée. Cela signifie que les positions de trading ouvertes ce jour-la ne sont pas reportées du jour au
lendemain et & la session de trading suivante.

Transaction
Un ensemble d’opérations de trading dans lesquelles les fonds passent de la devise de base a la devise
de cotation et inversement.

Transaction cloturée
Se compose de deux opérations de trading opposées avec le méme volume (1’ouverture d’une position
et la cloture d’une position): I’achat suivi de la vente ou de la vente suivi de 1’achat.



