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 المىضىع الثاوي

ي علد الإعخماد الإًجار مفهىم   

 

 الخعريف بعلد الإعخماد الإًجاري  -أولا

 :وشؤة علد الإعخماد الإًجاري -1

ً، وطلً في مىخهف اللغن العكغٍفي حعىص وكإة فىغة علض الإعخماص الإًجاعي بىنفه الحالي 

ىُت، الىلاًاث المخدضة ال   نغير الحجم لإهخاج المىاص الغظائُت المدفىظت،  على ًض ناخب مهىعمغٍ

ىُت  1950، خُث ؤزىاء الحغب مع وىعٍا ؾىت BOTHE JUNIORًضعى  جلضمذ اللىاث المؿلحت المغٍ

ن مدضوصًت اللضعة ، إلا ؤفىظت()المدجُلب مً الؿُض بىر همُاث ضخمت مً الغضًت المعلبت 

ججعلاهه عاحؼ عً جلبُت اًت مضزغاجه لكغاء معضاث حضًضة، الإهخاحُت لمهىعه الهغير  وعضم هف

يي  .َلبُت الجِل المغٍ

عغب الؿُض بىر بئفغاٍ في جلبُت الهفلت المعغويت علُه، الش يء الظي حعله ًفىغ في لإًجاص 

عً  خل لعجؼه المالي لكغاء الآلاث والمعضاث لمهىعه، فخىنل إلى ؤهه ختى ولى اؾخُاع قغاء ما ًلؼمه 

م افتراى الماٌ  جؼ بعض فُع فما هى مهيرها بعض الهفلت، وىن وكاَه ؾُعىص إلى خضوصه الًُلتَغٍ

، إلا ؤهه عىف على الحهىٌ لما ًلؼمه طلً عً حؿضًض صًىهه، لظلً فىغ في اؾخجاعها بضلا مً قغاءها

 .12مً معضاث وآلاث فإفلخذ مىه الهفلت

ؤصعن الؿُض بىر بعض طلً بإن جإحير الآلاث والمعضاث للمكغوعاث الإكخهاصًت ًمىً ؤن ًيىن 

عً قغواء له لبضاًت مكغوع حضًض، فإؾـ مع ؤخض مهضع لأعباح َائلت، الش يء الظي حعله ًبدث 

ع  ؤنضكائه ؤوٌ قغواث الإعخماص الإًجاعي جلىم بخإحير المعضاث والآلاث التي جدخاحها مسخلف المكاعَ

ً إليها Leasing corporation united states، جدذ حؿمُت 1952ؾىت  ، ومً هثرة إكباٌ المؿدثمغٍ

عهم، جًاعفذ ؤعباح الكغهت في فترة وحيزة فخإؾـ  لاؾدئجاع المعضاث والآلاث منها التي جسضم مكاعَ

 بعض طلً قغواث ؤزغي ممازلت، عبر مسخلف بلضان العالم.

                                                           
لي  - 1 ت، ل، مغهؼ الضعاؾاث العغبُت لليكغ وا-صعاؾت ملاػهت -ولُض علي ماهغ، علض الخإحير الخمىٍ ، م 2018خىػَع، الإؾىىضعٍ

10. 
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، إلا LOKAFRANSبمىحب جإؾِـ قغهت  1962اهخلل هظا الىىع مً الكغواث إلى فغوؿا ؾىت 

ًجاعي وان ؾىت ؤن جضزل المكغع الفغوس ي لخىظُم هظه الكغواث  التي جماعؽ عملُاث الإعخماص الإ 

 .3crédit bailفإَللعلُه حؿمُت  455-66طلً بئنضاعه اللاهىن عكم  1966

الإًجاعي في الجؼائغ لم ًىً معغوف زلاٌ مغة الإكخهاص المسُِ،  لم ٌعغف علض الإعخماص

ىُت للىلل  ت، وهظا الكغهت الىَ ت الجؼائغٍ بالغغم مً اؾخعماله مً َغف قغهت الخُىٍ الجىٍ

الملػى، خُث جلط ي  10-90البدغي لاكخىاء الؿفً، وطلً عملا بإخيام كاهىن الىلض واللغى عكم 

ث اللغى الظي جلىم به البىىن، ؤما الخىظُم اللاهىوي لعلض ؤخيامه بإن طلً ًضزل يمً عملُا

المخعلم بالإعخماص الإًجاعي  09-96وطلً بمىحب المغ عكم  1996خماص الجؼائغي ظهغ لأوٌ مغة ؾىت عالإ 

 .19964حاهفي  10المؤعر في 

حعريف علد الإعخماد الإًجاري:-2  

لي بكغاء الخجهيزاث  وىهه "علض ًخًمً التزام الصخو الظي ًماعؽ عغفه الفله عملُت الخإحير الخمىٍ

التي ًدخاحها العملاء لإوكاء ؤو جدضًث مكغوعه مً المىعص، وجإحيرها له، ملابل صفع العمُل ملابل 

.  5َُلت العلض مع جمىُىه جملىها عىض نهاًت العلض ؤو ججضًض العلض ا، ؤو إعاصتها للمؤحغ"  

عمليت ججاريت وماليت ًخم في الماصة الولى مىه بإهه "  09-96عغفه المكغع الجؼائغي في اللاهىن عكم 

مً كبل البىىن والمؤؾؿاث المالُت ؤو قغهت جإحير مؤهلت كاهىها لظلً ومعخمضة نغاخت بهظه جحليلها 

ين جابعين  ين ؤو الحاهب، ؤشخانا َبُعُىن واهىا ؤم معىىٍ الهفت مع المخعاملين الإكخهاصًين الجؼائغٍ

الخام، جيىن كائمت على علض إًجاع ًمىً ؤن ًخًمً ؤو لا ًخًمً خم الخُاع لللاهىن العام ؤو 

ـــاٌ المهني ؤو بالمدلاث  بالكغاء لهالح المؿخإحغ، ًخعلم بإنىٌ مىلىلت ؤو غير مىلىلت طاث الإؾخعمـــــــــــــــ

ت ؤو بمؤؾؿاث خغفُت  .6"الخجاعٍ

  خصائص علد الإعخماد الإًجاري وأهميخه: -ثاهيا

                                                           
لي : للخفهُل ؤهظغ - 3 ، صاع الجامعت الجضًضة، -صعاؾت ملاعهت-مدمىص كضًضح مدمىص، الُبُعت اللاهىهُت لعلض الخإحير الخمىٍ

ت  .25م ، 2018، الإؾىىضعٍ
 .1996لؿىت  03ًخعلم بالإعخماص الإًجاعي، ج ع ج ج عضص  1996حاهفي 10مؤعر في  09-96ؤمغ عكم  -4

 .447، م1996الإفلابـ وعملُاث البىىن، صاع النهًت العغبُت،  مدمىص مسخاع بغبغي، - 5
 .1996لؿىت  03الإًجاعي، ج ع ج ج عضص  ًخعلم بالإعخماص 1996حاهفي 10مؤعر في  09-96مً المغ عكم  01الماصة  -6
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 خصائص علد الإعخماد الإًجاري -1

المؤحغ: و هظا الظي ًلىم  بكغاء الانىٌ المؤحغة مً المىخج ؤو  البائع لُمىً  الطابع الثلاثي للعلد:-أ

 المؿخإحغ مً الاهخفاع بها، و كض وان المكغع الجؼائغي واضحا في جدضًض َبُعت:

  .8كاهىها لظلً ؤو قغهت جإحير مؤهلت7ؤن ًيىن بىً ؤو مؤؾؿت مالُت   المؤحر 

ً العملُت ليىهه هى المدخاج الى النىٌ الاهخاحُت في مكغوعه و  المضخؤحر: هى ناخب المباصعة في جدغٍ

كض ًيىن شخو َبُعي ؤو معىىي حؼائغي ؤو احىبي جابع لللاهىن الخام ؤو العام ٌكترٍ ؤن ًيىن 

ض مً الفلغة الزيرة الماصة لغغى مهني ؤو خغفي فلِ، فلا ًمىً للاؾخعماٌ الصخص ي و هظا ما ًله

 المظوىعة ؾابلا. 01

: َغف زالث في العلض، جلىم لخىفير ؤنل مؤحغة َبلا للمىانفاث التي البائع أو المىرد أو الملاول 

ضها المؿخإحغ و بُعها للمؤحغ الظي ًضفع زمنها.  ًغٍ

الاعخماص الاًجاعي هى مىذ هم ميزة ًخميز بها علض ؤن إ الخياراث المخاحت للمضخؤحر الخمىيلي: -ب

لي بسُــــــــــــــــاعاث زلار عىــــــــض اهلًـــــــاء و هي:  المؿخإحغ الخمىٍ

لي ؤن ٌعلً عً عغبخه لكغاء النل المؤحغة عىض اهلًاء شراء الأصل المؤحرة:  ًمىً للمؿخإحغ الخمىٍ

لي الامخىاع عً اجمام علض الاعخماص الاًجاعي و اطا ابضي عغبخه في الكغاء فلا ٌؿخُُع ا لمؤحغ الخمىٍ

لي بالثمً المخفم علُه.  البُع زانت اط التزم المؿخإحغ الخمىٍ

لي اعغامه بالبُع.  ؤما اطا لم ٌعلً عغبخه في الكغاء فلا ًمىً للمؤحغ الخمىٍ

لي عضم قغاء النل المؤحغة بالغغم مً  ججدًد علد الاعخماد الاًجاري: كض ًفهل المؿخإحغ الخمىٍ

خاحخه للاؾخماع له فُلجإ الى جدضًض العلض لمضة ؤزغي ملابل ؤكؿاٍ حضًضة و لمضة حضًضة، خاحت 

لي )عاصة ما ًيىن ملابل الاًجاع في العلض المجضص ؤكل مً ملابل الاًجاع في  ًخفم عليها مع المؤحغ الخمىٍ

.)  العلض الوٌ

                                                           
: بً الكُش هكام، الإعخماص الإًجاعي للعلاعاث، مظهغة لىُل قهاصة الماحؿخير ، جسهو اللاهىن الخام،  للخفهُل اهظغ - 77

 .و ما ًليها 32، م 2007، حامعت كانضي مغباح وعكلت، ـــــــىق و العلىم الإكخهاصًتولُت  الحلـ
 .1996لؿىت  66ًخعلم بىُفُاث جإؾِـ قغواث الإعخماص الإًجاعي و قغوٍ اعخماصها، ج ع ج ج عضص  06-96هظام عكم  - 8
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مهىُا ؤو خغفُا لأن ٌكترٍ فلِ ؤن ًيىن الغغى الظي حؿخعمل فُه النىٌ الإهخاحُت غغيا 

لي، ل الإؾتهلان الصخص ي للمؤحل الخمىٍ الش يء الظي ٌعني عضم  غغى الإعخماص الإًجاعي لِـ جمىٍ

الصخص ي ؤو العائلي ) هكغاء  إمياهُت إبغام علض إعخماص إًجاعي بغغى اؾدئجاع ؤنىٌ للإؾخعماٌ

 .9ؾُاعة ؾُاخُت ؤو قلت في عماعة بغغى الؿىً فيها(

لي قغاء النل المؤحغة،رد المال المؤحر:  ولم ًسخاع هظلً ججضًض العلض  إطا لم ًسخاع المؿخإحغ الخمىٍ

ففي هظه لحالت ًهبذ الإزخُاع الثالث التزام ًلع على عاجله، وهى الإلتزام بغص النىٌ المؤحغة إلى 

مت زُاهت الماهت  ناخبها ؤو مالىها، وزلاف طلً اعخبر لي مغجىبا لجغٍ المعاكب عليها المؿخإحغ الخمىٍ

 .10بمىحب كاهىن العلىباث

ٌعخبر ول َغف في علض الإعخماص الإًجاعي كيام علد الإعخماد الإًجاري على الإعخبار الشخص ي:  -ج

لي الظي ًغغب  لي ًسخاع بعىاًت المؤحغ الخمىٍ مدل إعخباع شخص ي لضي الُغف الآزغ، فالمؿخإحغ الخمىٍ

لي لا ًلبل ا خه وشخهه الخعاكض معه، والمؤحغ الخمىٍ لخعاكض مع المؿخإحغ إلا بعض الخدلم مً هىٍ

وعمله  مغهؼه اللاهىوي والمالي بضكت، فغالبا ما جفغى البىىن  والمؤؾؿاث المالُت ومسخلف قغواث 

 الإعخماص الإًجاعي وزائم جثبذ طلً.

لي مع قغواث  طاث ؾمعت لً ٌؿهل له جدلُم الغغى المغحى مً ال علض هما ؤن حعامل المؤحغ الخمىٍ

ً ؤؾاؾُين هما:  ولا مً مكغوعه، لظلً ًخإهُض الُابع الصخص ي للإعخماص الإًجاعي بعىهغٍ

دت مً المؤحغ - لي عً الإعخماص الإًجاعي للغير صون مىافلت نغٍ عضم حىاػ جىاػٌ المؿخإحغ الخمىٍ

لي.  الخمىٍ

لي، ؤو حجؼه ؤو قهغ إفلاؾه. اهلًاء علض الإعخماص-  الإًجاعي بمجغص وفاة المؿخإحغ الخمىٍ

ل  علض الطابع الخمىيلي لعلد الإعخمادالإًجاري: -د لي الهضف مىه هى جمىٍ الإعخماص الإًجاعي علض جمىٍ

ل هى هضف الإعخماص الإًجاعي،  م جىفير لها المعضاث والآلاث التي ًدخاحها. فالخمىٍ ع عً َغٍ المكاعَ

لي لا ًلضم ماٌ هلضي للمؿخإحغ، بل ٌكتري  ًيىن عً م إًجاع النىٌ الإهخاحُت، لأن المؤحغ الخمىٍ َغٍ

الثراء الحليلي له علاعا ؤو مىلىلا، لظلً ٌعخبر هظا العلض ججؿُضا خلُلي للملىلت التي جلط ي بإن "

ل ًمىً المؿخإحغ الخمىٍ وهظا ًكمً في اصخغلال الش يء لا في جملكه لي مىاهبت آزغ الؾلىب في الخمىٍ

                                                           
 ، مغحع ؾابم.09-96مً اللاهىن عكم  01هظا ما وعص في الفلغة الزيرة مً الماصة  -9

 .374م،  1998، الميكىعاث الحلىكُت، بيروث، ؾىت 3مغوان هغهبي، العلىص المؿماة، ٍ-10



6 
 

م مىده هفـ حضًض، بىاؾُت مىده فغنت لخجضًض ؤنىله الإهخاحُت  الخُىعاث الخىىىلىحُت عً َغٍ

 ولما ظهغث ؤزغي ؤخضر مً جلً التي ٌؿخعملها ؾخدلم له ؤعباح ؤهثر مما وان ًخدهل عليها.

 جىمً ؤهمُخه مً عضة حىاهب وطلً هما ًلي: أهميت علد الإعخماد الإًجاري:-2

 يضبت للمؤحر الخمىيلي:بال -أ

لي في خاحت ماؾت إلى  يماهاث مً ؤحل اؾترصاص المىاٌ عمليت ائخمان مضمىهت- : إن المؤحغ الخمىٍ

التي اؾدثمغها في قغاء النىٌ المؤحغة، وهظا هى الش يء الظي ًىفغه له علض الإعخماص الإًجاعي، بدُث 

لاق جخمثل في اخخفاظه  بملىُت النىٌ المؤحغة، ما ًجعل  مدهً ًمىذ له ؤكىي الًماهاث على اَلإ

لي  .11 في واحهت صائني المؿخإحغ الخمىٍ

بُت عىض قغاءه للأنىٌ  الإصخفادة مً المساًا الضريبيت:- لي بعضة مؼاًا يغٍ ٌؿخفُض  المؤحغ الخمىٍ

 المىلىلت ؤو غير المىلىلت 

لي مً بعٌ الإعفاء مً بعض  المضؤولياث- الإلتزاماث وازخُاع النىٌ : كض ٌعفى المؤحغ الخمىٍ

 .12المؤحغة، ؤو حؿلمها إلا إطا اجفلا على زلاف طلً

 باليضبت للمضخؤخر الخمىيلي: -ب

 على فىغة مفاصها ؤن الآلت جضفع زمنها مً عائضاتها.العلض  ًلىمالكامل للإصدثمار:  الخمىيل-

لي امياهُت اؾدبضاٌ  الإعخماص ًمىذ علض امكاهيت اصدبدال الأصىل الإهخاحيت: الإًجاعي للمؿخإحغ الخمىٍ

في ول مغة جظهغ ؤنىٌ ؤزغي ؤهثر جُىعا مً جلً التي هي بدىػجه  النىٌ الإهخاحُت التي ٌؿخغلها،

لي عىض اهلًاء  وطلً باعخباعه لِـ ماليا لها، خُث ًمىً له ؤن ًخسظ كغاع   عصّها للمؤحغ الخمىٍ

 جُىعا عً ؾابلتها.  العلض، واؾدبضالها بإنىٌ ـسلغي ؤهثر 

ت)  جحضين صىرة ميزاهيخه: لي مً اؾدئجاعه للأنىٌ الإًجاعٍ إن العباء التي جترجب على المؿخإحغ الخمىٍ

بل جظهغ في قيل هفلاث، الش يء الظي ًمىىه مً َلب  علُه، ملابل الإًجاع(، لا جظهغ في قيل صًىن 

                                                           
11

 .52و  52ص  ،1990الجىاهب اللاهىهُت للإًجاع الخمىٍلي، صاع النهًت العغبُت، اللاهغة،  للتفصيل أنظر: علي السيد قاسم،  - 

لي مً مؿؤولُاجه كض ًيىن كبل ابغام العلض لُمخض إلى ما بعض طلً. للخفهُل ؤهظغ: حغغبِذإعفاء الم- 12 عػٍلت،  ؤحغ الخمىٍ

لي في علض الإعخماص الإًجاعي وفلا للأمغ عكم  ، المجلت الواصًمُت للبدث اللاهىوي، المجلض 09"-96"المغهؼ  الممخاػ للمؤحغ الخمىٍ

 .2019، 03، العضص 10
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ت ) اللُمت ؤو مجمىع الإكتراى مً البىىن وكبىله هظا مً حهت، ومً حهت ؤزغي فئ ن اللُمت الإًجاعٍ

بت  .13الكؿاٍ التي ًضفعها( حعفى مً الًغٍ

بُت، التي جظهغ  الإصخفادة مً الحىافس الضريبيت: لي مً بعٌ الحىافؼ الًغٍ ٌؿخفُض المؿخإحغ الخمىٍ

بت على  بت، وجسفٌُ الًغٍ ت مً العباح الخايعت للًغٍ في كىاهين المالُت، هسهم اللُمت الإًجاعٍ

بالمائت، هما ٌعفى مً صفع خلىق الدسجُل إطا إزخاع قغاء  30إلى  25عباح الكغواث بيؿبت مً ؤ

 النىٌ المؤحغة عىض نهاًت العلض إطا واهذ علاعاث والبىاًاث والعاض ي...

ٌكيل علض الإعخماص الإًجاعي ؤهمُت بالغت ؾىاء للمىعص ؤو البائع ليىنهما باليضبت للبائع أو المىرد: 

لي.ًخللُا   زمً مدل العلض)النىٌ المؿخإحغة( مهما واهذ نىعتها فىعا، مً المؤحغ الخمىٍ

الإعخماص الإًجاعي عضة نىع  وطلً ول خؿب  علض ًإزظ كض صىر علد الإعخماد الإًجاري:-ثالثا

ت التي ًىظغ إلُه منها، وهي هما ًلي.  الؼاوٍ

بُبُعت الماٌ المؤحغ مدل العلض، وبظلً  علد الإعخماد الإًجاري حضب طبيعت المال المؤحر: وعني -1

 ًىلؿم إلى زلار ؤهىاع.

هى علض جلجإ إلُه الكغهت الإعخماص الإًجاعي مهما واهذ علد الإعخماد الإًجاري للأصىل المىلىلت: -

ت  لي للحهىٌ على الىؾائل والمعضاث والآلاث الًغوعٍ ل المؿخإحغ الخمىٍ لي لخمىٍ المؿماة بالمؤحغ الخمىٍ

م جإحيرها له بملابل مالي لفترة ػمىُت مدضصة، جسخلف هظه  كاَه وجدلُم مكغوعهلمماعؾت و عً َغٍ

، مع إعُاءه فغنت ججضًض العلض ؤو قغاء  المضة الؼمىُت لهظا العلض بازخلاف العمغ الإكخهاصي للمىلىٌ

 مدل العلض) النىٌ المؤحغة(. 

لي هظا الىىع مً الإعخماص ل مكغوعه بإنىٌ مىلىلت،   ٌؿخعمل المؿخإحغ الخمىٍ الإًجاعي لخمىٍ

ت ليكاَه المهني ؤو الحغفي  .14همسخلف الخجهيزاث واللاث  والصواث والمعضاث الًغوعٍ

لي للُغف الآزغ   علد الإعخماد الإًجاري للأصىل غير المىلىلت: هى العلض الظي ًمىذ المؤحغ الخمىٍ

ل اؾدثماعه، وجيىن عل ى قيل بىاًاث وعلاعاث مهما واهذ نىعتها، كام ؤنىٌ زابخت مهىُت، بهضف جمىٍ

                                                           
لي، صاع النهًت العغبُت، اللاهغة،   - 13 وما  19م ، 1990للخفهُل ؤهظغ: كاؾم علي الؿُض، الجىاهب اللاهىهُت للإًجاع الخمىٍ

 ًليها.
 .، مغحع ؾابمالمخعلم بالإعخماص الإًجاعي  09-96مً المغ عكم  03الماصة  -14
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بكغائها ؤو بىِذ لحؿابه. اقترٍ المكغع الجؼائغي في هظا الىىع مً العلىص ؤن جيىن العلاعاث مدل 

 .15العلض طاث َابع مهني، ًمىً اؾخسضامها في الؼعاعت ؤو الهىاعت ؤو الخجاعة

هى علض ًمىذ مً زلاله المؤحغ  لحرفيت:علد الإعخماد الإًجاري للمحلاث الخجاريت والمؤصضاث ا -

لي مً ؤحل جإحيرها لمضة ػمىُت معُىت،  ا ؤو مؤؾؿت خغفُت ًملىها، للمؿخإحغ الخمىٍ لي مدلا ججاعٍ الخمىٍ

 .16ملابل الحهىٌ مبالغ مالُت زابخت، ولمضة ػمىُت مدضصة

 علد الإعخماد الإًجاري مً حيث أطراف العلد: هي هىعان.-2

ني عىضما ًجمع علض الإعخماص الإًجاعي بين قغهت وطني) محلي(: علد إعخماد إًجاري - ًيىن العلض وَ

يىن هلاهما ملُمان في الجؼائغ) الماصة  مً  5/1جإحير ؤو بىً ؤو مؤؾؿت مالُت بمخعاكض اكخهاصي، وٍ

 (.09-96المغ عكم 

في الجؼائغ. هإن هى العلض الظي ًبرم بين َغفين جيىن ؤخضهما غير ملُم علد إعخماد إًجاري دولي:  -

لي ملُم في الجؼائغ، ؤو العىـ  ًبرم العلض بين مخعامل إكخهاصي غير ملُم بالجؼائغ مع المؤحغ الخمىٍ

لي ملُم زاعج ؤعى االضولت  خُث ًيىن  المخعامل الإكخهاصي ملُم بالجؼائغ ؤما المؤزغ الخمىٍ

ت  ، 17الجؼائغٍ

 هي هىعين:حرة عىد اهلضاء العلد: علدالإعخماد الإًجاري بحب مآل ملكيت الأصىل المؤ  -3

لي مؿؤولُت  علد اعخماد إًجاري مالي: - لت، ًخدمل فُه المؿخإحغ الخمىٍ جيىن فُه مضة العلض َىٍ

عضم نلاح النل المؤحغة الش يء الظي ٌعني جدمله جيالُف نُاهتها وإنلاخها مع بلاءه على الخُاعاث  

 (.09-96مً المغ عكم  05/2العلض) الماصة الثلار التي ًمىدها له العلض عىض اهلًاء 

عاصة ما جيىن فُه مضة العلض كهيرة، في هظا الىىع مً علد اعخماد إًجاري عملي أو حشغيلي: -

لي مؿؤولُت عضم نلاخُت العين المؤحغة، فُخىلى نُاهتها وإنلاخها  العلىص ًخدمل المؤحغ الخمىٍ

                                                           
 المخعلم بالإعخماص الإًجاعي، مغحع ؾابم.  09-96مً المغ عكم  08و  04الماصجين -15
 . 215م   ،2010، 33وؿاهُت، عضص ، مجلت العلىم الإ"علض الإعخماص الإًجاعي "للخفهُل ؤهظغ: لُلى بعخاف،   -16
التي جىو بإن نفتي الملُم وغير الملُم في الجؼائغ هما المدضصجان في  09-96مً المغ عكم  05وطلً خؿب هو الماصة  -17

ل  ع والخىظُم المعمىٌ بهما في الجؼائغ. للخفهُل اهظغ: هباهم ؾامي، "علض ااعخماص الإًجاعي الضولي هألُت لخمىٍ الدكغَ

 .2018، 10، العضص 02اؾُت، المجلضاث اللاهىهُت والؿُؾباخث للضعاماع"، مجلت الؾخاط الالإؾدث
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لي بسُاع الكغاء عىض اهلًاء العلض، بل وجإمُنها، ًخميز هظا العلض هظلً بعضم جمخع الم ؿخإحغ الخمىٍ

 ًخمخع بسُاع ججضًض العلض ؤوعص النىٌ المؤحغة فلِ.

 الخكييف اللاهىوي لعلد الإعخماد الإًجاري:: رابعا

عغف الفله نعىبت جىُُفه ليىهه علض طو َبُعت زانت، ًجمع في َُاجه جلىُاث حعاكضًت  

الىعض بالبُع مً حاهب واخض،...(، إلا ؤن هظه العلىص التي ،  الىوالت هلاؾُىُت معغوفت )البُع، الإًجاع،

ًخًمنها اهههغث وجدللذ عً بعٌ زهىنُاتها و قيلذ علض حضًض وبُبُعت كاهىهُت مخميزة 

ً الإكخهاصًين إلى اللىٌ بإن  ومسخلفت عً باقي العلىص الزغي التي جخًمنها، هظا ما صفع ؤخض المفىغٍ

عخماص الإًجاعي مغجبُت بثلار علىص جللُضًت هي علض البُع وعلض الإًجاع وعلض الملىُت في علض الإ 

غؤي الغاجح لمسخلف مفىغي اللاهىن الإكخهاص ي ؤهه ًضمج ول العلىص الميىهت لها لاللغى، إلا ؤن ا

 .18لِكيل علض حضًض

ت ومالُت في الماصة  اهخفى المكغع الجؼائغي بالىو بإن الإعخماص مع  19مىه، 02الإًجاعي عملُت ججاعٍ

العلم بإهه ؤَػى علُه الُابع الإًجاعي، ًظهغ طلً المهُلحاث اللاهىهُت التي اؾخعملها عىض جىظُمه 

 لهظا العلض، مثل مضة الإًجاع، المؿخإحغ، المؤحغ مض الإًجاع.

ي لعلض الإعخماص الإًجاعي  هى الفهل للخىُُف اللاهىو زهو له المكغع الجؼائغي كُما زانا واملا

ٌ  الثالث مً اللؿم التي جىو على ما ًلي:" لا ًمىً ؤن ًضعى العلض  10ظي ًخًمً الماصة لا الو

الإًجاعي هظلً مهما واهذ النىٌ التي حعلم المغ به، ومهما وان عىىان العلض، إلا إطا خغ ع بىُفُت 

  ".حؿمذ بالخدلم صون غمىى

والإهخفاع بالأنل المؤحغة زلاٌ فترة صهُا وبؿعغ مدضص، وهإهه ناخب  الإؾخعماٌ ًًمً للمؿخإحغ -

 ملىُت هظا النل .

ًًمً للمؤحغ كبٌ مبلغ معين للإًجاع لمضة جضعى الفترة غي اللابلت للإلغاء، لا ًمىً مً زلالها  -

 إبُاٌ الإًجاع إلا إطا اجفم الُغفان على زلاف طلً.

                                                           
لي - 18 ، صاع -صعاؾت ملاعهت-بؿام ؤخمض مؿلم خمضان، التزام المؤحغ بًمان الخعغى والإؾخدلاق، في علض الخإحيرالخمىٍ

 .42- 34، م 2012كىضًدل لليكغ، عمان، 
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الإعخماص الإًجاع المالي فلِ، وعىض اهلًاء الفترة غير اللابلت للإًجاع، ؤن ًىدؿب ٌؿمذ للمؿخإحغ في -

 باع الإًجاعاث التي جم كبًها...".خكُمت مخبلُت جإزظ بعين الإع النىٌ المؤحغة ملابل صفع

 

 


