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Module : Financement du commerce international

Série N° 01

Exercice N°01 :
Vous disposez les données suivantes :
	EUR/USD
	1,181
	1,1817

	EUR/CHF
	1,5459
	1,5462

	EUR/CAD
	1,0564
	1,0573


1. L’euro est-il coté au certain ou à l’incertain
2. Donner les cours acheteur et vendeur : USD/EUR et CHF/EUR
3. Donner les cours acheteur et vendeur : CHF/USD et CAD/USD
4. Calculer le pourcentage du spread : CAD/EUR et CAD/USD.
Exercice N° 02 :
Le taux de change au comptant et à terme du dollar par rapport à l’Euro sont reproduits dans le tableau ci-dessous :
	Echéance 
	USD/EUR

	Comptant
01 mois
03 mois
06 mois
	1,0110
1,0160
1,0096
1,0270


1. Le dollar est-il en report ou en déport ?
2. Calculez le report ou le déport en pourcentage annuel du taux de change au comptant pour les échéances de 1 mois, 3, mois, 6mois.
Exercice N° 03 :
Sur le marché des changes au comptant, l’euro cote 1 EUR = 1,4317 CAD.
Le taux d’intérêt sur le marché monétaire de l’euro à 180 jours est de 6,27 %.
Le taux d’intérêt sur le marché de l’euro-dollar canadien à 180 jours est 4,70 %.
1. L’euro est-il en report ou en déport ?
2. Calculez le taux de change à terme à 180 jours de EUR/CAD.
3. Calculez le taux de déport ou de déport en pourcentage annuel du taux de change au comptant à 180 jours.
Exercice N°04 :
Vous disposez les données suivantes :
100JPY = 0,9113 EUR
1CHF = 0,6238 EUR
Le taux de l’euro-yen à 6 mois est 1/4 %.
Le taux sur le marché monétaire suisse à 6 mois est égal 24/8 %.
1. Calculez le déport ou le report à 6 mois du yen par rapport au franc suisse.
2. Calculez le taux de change à terme à 6 mois du yen par rapport au franc suisse.
Exercice N° 05 : 
Un exportateur français vend 150 000 GBP sur le marché des changes à terme à 3 mois.
Au moment où il effectue cette vente, les cours acheteur et vendeur de la livre sterling sur le marché au comptant sont égaux à 1,6171 et 1,6174 EURO.
Le taux sur le marché monétaire de la livre sterling à 3 mois est 41/4 % - 4 3/8 %.
Le taux sur le marché monétaire de l’euro à 3 mois est 91/8 % - 91/4 %.
1. Quelle est la valeur du taux de change à terme calculé par le banquier qui corresponde à la vente des livres sterling.
2. Déterminez la somme que recevra l’exportateur français dans 3 mois et indiquez si l’exportateur va dégager un profit ou subir une perte.
3. [bookmark: _GoBack]Quelle somme devrait payer un importateur français achetant 300 000 GBP à terme de 3 mois ?

