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Série N° 02


Exercice N°01 :
Le 30 Mai, un exportateur français possède une créance de 134000 USD qui arrive à l’échéance le 01 Juin. Au jour de la livraison, le taux de change est 1USD = 1,0154 – 1,0164 EUR. 
Le 01 Juin, l’exportateur encaisse les 134000 USD et les vend sur le marché des changes.
1. On s’aperçoit que si l’exportateur avait encaissé au comptant les 134000 USD, calculez la somme obtenue en euros.
2. Déterminerez le montant des gains ou des pertes enregistré(e)s par l’exportateur si le taux de change à la date du 01 Juin est :
1USD = 1,0350 – 1,0360 EUR
1USD = 1,0145 – 1,0155 EUR
1USD = 1,0025 – 1,0040 EUR
Supposant, au 30 Mai, un importateur français achète des machines-outils aux Etats-Unis et bénéficie d’un crédit de 150000 USD échéance 01 Juin. Le jour de la vente, le taux de change est 1USD = 1,0154 – 1,0164 EUR. 
Le 01 Juin, l’importateur doit disposer des euros nécessaires pour acheter les 150000 USD, et de ce fait, pour régler l’exportateur. 
1. Si le 01 Juin, le taux de change est 1USD = 1,0350 – 1,0360 EUR, mesurez le risque de change de l’importateur.


Exercice N° 02 :
Le 05 Janvier, une entreprise française exporte du petit matériel électrique pour une valeur de 520000 USD en accordant un crédit de 6 mois. 
L’exportateur décide d’effectuer une avance en dollars qui lui permet de régler en même temps un problème de financement et un problème de risque de change, tout en évitant de supporter un déport important sur la vente de dollars en 6 mois.
Le 05 Janvier, le cours de dollar au comptant est : 1USD = 1,0115 – 1 ,0121 EUR. 
Le taux de l’euro-dollar à 6 mois à Paris est de : 82/8 % - 84/8 %.
1. Déterminez la somme empruntée par l’exportateur le 05 Janvier ?
2. Quelle est, exprimé en euro, la somme obtenue par l’exportateur ?
3. Quel est le coût de l’avance en devise ?
Si la banque perçoit une commission de 1,25% sur l’opération :
1. Déterminez, en euro, le coût de l’avance en devise et la somme obtenue par l’exportateur ?
[bookmark: _GoBack]Exercice N° 03 :
Un exportateur européen possède une créance à 4 mois de 224000 CAD. L’exportateur craint une baisse du dollar canadien par rapport à l’euro et souhaite se couvrir par une vente à terme (sur le marché interbancaire à terme).
Sur le marché des changes au comptant : 1CAD = 0,8010 – 0,8020 EUR.
Le taux d’intérêt à 4 mois sur le marché monétaire canadien est : 53/4 – 57/8. 
Le taux d’intérêt à 4 mois sur le marché monétaire européen est : 813/16 – 815/16. 
1. Que doit faire l’exportateur pour se couvrir contre le risque de change et déterminez la valeur en euro serait obtenue par l’exportateur vendant à terme de 4 mois cette créance de 224000 CAD ?
2. Expliquez comment le banquier procède pour déterminer ce taux de change à terme qu’il propose à l’exportateur et pour se couvrir contre le risque de change.   
Exercice N°04 :
Un importateur français achète des pièces de rechange aux Etats- Unis et bénéficie d’un crédit de 400000 USD payable dans 3 mois. Cet importateur craint une hausse de dollar américain par rapport à l’euro et souhaite se couvrir sur le marché interbancaire à terme.
1. Que doit faire l’importateur pour se couvrir contre le risque de change ?
Les données permettant de calculer le taux de change à terme sont les suivantes :
Sur le marché des changes au comptant : 1USD = 0,9088 – 0,9091 EUR.
Le taux d’intérêt à 3 mois sur le marché monétaire américain est : 43/8 – 44/8. 
Le taux d’intérêt à 3 mois sur le marché monétaire européen est : 66/8 – 67/8. 
2. Quel est le taux à terme proposé par le banquier à l’importateur et déterminez la valeur en euro serait versé par l’importateur achetant à terme de 3 mois les 400000 USD ?
3. Expliquez comment le banquier procède pour déterminer ce taux de change à terme qu’il propose à l’importateur et pour se couvrir contre le risque de change.   


