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Série N° 03

Exercice N°01 :
L’entreprise ABC export, basée en France, export des produits électriques vers les Etats-Unis et le CANADA. Les montants des ventes prévues pour les trois prochains mois sont les suivants :
· 600 000 USD pour les Etats-Unis
· 500 000 CAD pour le CANADA.
Les taux des changes actuels sont : 1USD = 0,9503 EUR et 1CAD = 0,6771 EUR.
L’entreprise craint les taux de changes fluctuent défavorablement et décide de souscrire une Assurance Change auprès la COFACE pour couvrir le risque de change. L’assurance proposée par la COFACE garantit les taux de changes suivants pour les trois prochains moins :
1USD = 0,9510 EUR et 1CAD = 0,6780 EUR.
Les données de l’assurance COFACE sont les suivantes :
· Le coût de l’assurance change est de 0,05%  du montant des ventes couvert en devises étrangères et payable dès la signature du contrat.
· Les frais fixes liés à l’assurance : 1000 EUR.
· La COFACE couvre la totalité du montant des ventes.
· Les taux de changes réels après 3 mois : 1USD = 0,9488 EUR et 1CAD = 0,6765 EUR.
Questions :
1. Calculez le montant total en EUR que l’entreprise recevra dans 3 mois si elle ne souscrit pas à l’assurance change et quelle est l’impact due à la dépréciation du taux de change ?
2. Calculez le montant total en EUR que l’entreprise recevra dans 3 mois avec couverture.
3. Calculez le coût total de la souscription en EUR.
4. Calculez le montant en EUR que l’entreprise recevra avec couverture en tenant compte du coût de l’assurance et analyser les effets de la couverture. 

Exercice N° 02 :
Une entreprise exportatrice réalise un chiffre d’affaire annuel de 900 000 EUR, le coût direct de production représente 60% du CA. Cependant, le client étranger n’a pas honoré le paiement d’une facture de 50 000 EUR. L’entreprise souhaite évaluer l’impact de cet impayé sur son taux de marge brute et analyser les mesures pour compenser cette perte.
Questions :
1. Calculez le taux de marge brut avant impayé et déduire le bénéfice brut.
2. Calculez le taux de marge brut après la prise en compte de l’impayé et déduire le bénéfice net.
3. Déterminer l’effort de vente nécessaire pour compenser cette perte et le nouveau CA.



Exercice N° 03 :
Une entreprise exportatrice réalise une vente de 5 000 000 EUR à un client étranger. Elle anticipe un risque de non-paiement représentant 10% du CA. Pour se protéger, elle envisage différentes possibilités de protection contre le risque de non-paiement :
Dans la 1ère hypothèse, l’entreprise souscrit une assurance-crédit couvrant 85% du montant impayés estimés. Les données du contrat assurance-crédit incluent :
Prime d’assurance-crédit =1,5 % du montant couvert.     Frais fixes pour la souscription du contrat = 5 000 EUR. 
Dans la 2ème hypothèse, l’entreprise décide de recourir un crédit documentaire irrévocable émis par une banque. Le coût de crédit documentaire : 1,5 % de la valeur de la transaction. La banque garantit le paiement totale à condition que l’exportateur respecte les termes du contrat (documents conformes, délais de paiement, …ETC.).
Dans la 3ème hypothèse, si l’entreprise devait subir un impayé sans garantie Assurance-crédit et bancaire, elle devait compenser la perte en générant un CA supplémentaire avec un taux de marge brute de 25%.
Questions :
1. Calculez le montant des créances risquées en fonction du taux d’impayés.
2. Déterminez le montant couvert par l’assurance et le montant de la franchise.
3. Calculez la prime de l’assurance-crédit à payer et le coût total de la gestion du risque.
4. Estimez le montant indemnisé par l’assurance en cas d’impayé et la perte nette de l’exportateur.
5. Calculer le coût du crédit documentaire pour l’exportateur et le montant de l’assurance offerte par le crédit documentaire.
6. Si le client ne paie pas, quel serait le CA supplémentaire nécessaire pour compenser la perte ?
7. Quels sont les avantages et les inconvénients associés à chacune de ces hypothèses et analyses les impacts financiers de chaque méthode (avant et après couverture).
Exercice N° 04 :
Une entreprise exportatrice vend des marchandises à un client étranger pour un montant de 300 000 EUR. Elle souhaite de gérer, à la fois, le risque de non-paiement et un problème de financement en utilisant un contrat d’affacturage intégral incluant : 
· Un contrat d’assurance-crédit pour couvrir le risque de non-paiement.
· Le préfinancement pour améliorer la trésorerie.
· La gestion des créances par le Factor.
Les données du contrat d’affacturage incluent :
· Le taux de couverture de l’assurance-crédit : 90% du montant de la créance
· Prime d’assurance-crédit = 2 % du montant couvert.
· Frais fixes pour la souscription du contrat d’assurance- crédit = 2 000 EUR. 
· Avance proposée par le Factor : 80% du montant total des créances.
· Taux de la commission d’affacturage : 1,5 % du montant des créances.
· Taux d’intérêt annuel appliqué par le factor : 5%.
· [bookmark: _GoBack]Délai de paiement des créances : 120 jours. 
Questions :
1. Quel est le montant couvert par l’assurance-crédit et le montant de la franchise ?
2. Quel est le coût total de l’assurance-crédit et le montant qui sera indemnisé en cas de non-paiement ?
3. Quel est le montant avancé par le factor et le montant de la commission d’affacturage ?
4. Déterminez le coût  du financement pour la période de 120 jours, le coût total de l’avance et le coût total de la gestion du risque et de la trésorerie.
5. Calculez le montant à payer au Factor à la fin du contrat.
6. Quels sont les avantages et les inconvénients de l’affacturage ? Analyser les effets de la couverture.

