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Introduction générale

La finance internationale a ete profondément modifice depuis ces 40 dernieres années.
Celle-ci a fait d'énorme progrés dans sa fonction initiale de sirnple intermédiation
entre les pays disposant d'un surplus de liquidité et ceux présentant un besoin de
. . . 9 . . .
financement. Ces modifications s exphquent pr1nc1palernent par :

. Le mouvement général de la déréglementation,

! . r L r

* Lamontee en puissance des mécanismes de marché

* Apparition de nouveaux instruments de Coopération et d’intégration sous formes
(accords bilateraux, regroupement dans des zones monétaires, Union monétaire, Union
douaniere)

e le développement des monnaies numériques de banque centrale (MNBC)

Y/ . ! . / . . . . . !/

* L’eévolution du régime monetaire international vers la multipolarite;

e la régression de 1’hégémonie moneétaire
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Chapitre 1: Le systéme monétaire international et ses fondements
Introduction
Les fondements de la finance internationale sont liés principalement a :

«L_'évolution du Systeme Moneétaire International (SMI)

L’évolution du marché des changes en lien avec la formation des cours de
change

’évolution de la structure de la balance des paiements en lien avec le taux
de change

«La montée en puissance de la finance de marché

*Montée en puissance de nouveaux investisseurs (hedge fonds, investisseurs
institutionnels, fonds souverains. . .etc)

*Progres technique et innovations de produits financiers (produits dériveés,
swaps, la couverture, contrat a terme.. .etc)
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1. Les déterminants de la finance internationale
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1. Pévolution du systéme moneétaire internationale

1. Definition du SMI: est une architecture financiere
internationale, mis en place a la fin de la deuxieme guerre

mondiale, suite aux accords de Bretton Woods en juillet

1944.

2. Dévolution du SMI entre 1944 et début des années 70
*Jusqu’au debut des annees 70, il y’avait un systeme de taux
de change fixes garanti par les pays participants et avec le
concours du FMI. Toutes les monnaies etaient definies par
rapport au dollar et lui-méme defini par rapport a I'Or. On
denomme ce systeme « Gold Exchange Standard » ; (Une

Once d’or correspondait a 35 dollar.)
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*A partir de 1973, suite a I’accumulation de dollars
dans les reserves des banques centrales en Europe et
au Japon, ainsi qu'une diminution des reserves en or
americaines. Cette periode est caracterisee par :

*Le developpement des marches internationaux des
capitaux (les euro-dollars « voir la définition ci-
dessous »).

*Apparition des mouvements speculatifs sur les

principales monnaies (dollars et livre sterling )
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*] es accords de Bretton Woods creent:
> e Fonds monétaire international (FMI)

> La Banque internationale pour la reconstruction et le
developpement (BIRD).

* Leurs roles

v'Le FMI doit permettre de fournir des liquidités aux pays en

difficulte pour eviter de nouvelles dévaluations;

v/ La BIRD (aujourd’hui une des composantes de la Banque

mondiale) doit favoriser le developpement economique.




Definition des euro-dollars: c'est le dollar achete par un particulier ou une banque
residant ailleurs qu'aux Etats-Unis (méme si c'est pour le compte d'un Americain
qui veut deposer ou préter ce dollar hors de son pays). Les " euro-dollars " sont en
quelque sorte des dollars voyageurs qui serviront aux opérations commerciales ou
financieres hors des Etats-Unis, et dont l'achat et la vente intéresseront
particulierement les banques europcennes (bien que des banques ameéricaines
desireuses de ne pas voir leurs clients leur echapper aient cree en Europe des

filiales spécialisées dans les opérations de I'euro-marche .




Les USA deviennent incapables d’assurer Ila
convertibilité du dollar en or et annoncent
unilatéralement la suspension de cette convertibilité .
Le FMI a changé du statut et de nombreux pays sont

regroupés dans des zones monétaires.




3. L’évolution du SMI entre 1973 et 1986

*De 1973 a 1986, les monnaies n’ont pas reellement fluctue

grﬁce aux accords passés dans les zones moneétaires

*En 1986, I’Angleterre au bord de goutfre, liberalise les
mouvements des capitaux en grand Bretagne pour compenser
I’etfondrement de I'économie reelle. D’autre pays ont suivi,
dont la France en 1991, lors des accords de Maastricht a

propos de la libéralisation des capitaux.




L’évolution du SMI a partir de 1999

* A partir de 1999, la mise en place de l'union monétaire
européenne reétablit une fixité des parités intra-
européenne (a l'intérieur de la zone euro). Création de
l'euro, susceptible de concurrencer le dollar;

* L’évolution du régime monetaire international vers la
multipolarité : 'Europe centrée sur la zone euro, 1’ Asie
de I'’Est centrée sur la Chine ;

Le dollar reste la monnaie de référence pour 'ancrage
monétaire
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3. Le SMI durant la période 200872022

eLors de la crise financiére survenue au lendemain de la faillite de Lehman
Brothers en septembre 2008, les marchés de financement se sont asséchés en

raison d'une aversion extréme au risque.

* Apparition de nouveaux instruments sous forme d’accords de swap bilatéraux"",
tres actifs durant la crise financiere de 2007-09.

!

* Le dollar risque, a I'horizon d'une ou deux décennies, de ne plus étre la seule
monnaie-clé du systéme monétaire international.

*Le développement des monnaies numériques de banque centrale (MNBC).
Cette technologie de paiement a la capacité de modifier profondément les
systemes monétaires, tant au sein des nations que dans les relations monétaires

internationales.




Accords de swap bilatéraux

Il s’agit d’un accord conclu entre les banques centrales en vue de proceder a
un echange de devises. Ce dispositif permet a une banque centrale d’obtenir
des liquidites dans differentes devises aupres de leurs instituts d’emission
respectifs. La situation arrétee au mois d’avril 2020 montre que ces accords
ont ete utilises pour préter des dollars des Etats-Unis et des francs suisses a

des banques de la zone euro et des euros a des banques britanniques.




Apparition du CASH numérique depuis 2022

La Chine a pris de I’avance avec la creation du yuan numerique (e-yuan), dont
I'utilisation a ete etendue a I’ensemble du territoire, depuis le debut de l'annee
2022 d’ou I'émergence d'un systeme chinois alternatif d’¢change international
des transactions interbancaires (CIPS) qui fait partie de la promotion
internationale du e-yuan. Le CIPS est I'equivalent de SWIFT (Society for Worldwide

Interbank Financial Telecommunication).

Cette mutation se caractérise de plus en plus par:

* |a disparition progressif du cash traditionnel bancaire

* Une mutation radicale des systémes de paiements dans les transactions

transfrontiéres

* Usage de téléphone portable comme moyen de paiement permettant le

réglement instantané des transactions.




